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ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS 1NFORMA(;OES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DIS-
POSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTI-
MENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA A VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU DE ADEQUAGAO DO REGULAMEN-
TO DO FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLAGAQ VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO OU DE SEU ADMINISTRADOR, GESTOR E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS.

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE
DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO, INCLUSIVE,
ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO, E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA
DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

O FUNDO PODERA INVESTIR EM ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR MAIS DE 30% DO PATRIMONIO LIQUIDO EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO,
ESTANDO SUJEITO A RISCOS DE PERDA EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETAREM O NAO PAGAMEN-
TO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO
DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.
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ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O
QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA QUOTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMI-
LARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE A-
PLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DA MANUTENGCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO
MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS. ALTERAGOES NESTAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO
DO IR INCIDENTE SOBRE A RENTABILIDADE AUFERIDA PELO INVESTIDOR.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESSE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO
PRAZO.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMI-
NISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO, POREM NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO
DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELA-
TIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DIS-
POSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

A SOLICITACAO DE RESGATE DEVERA SER FEITA A ADMINISTRADORA E SERA PROCESSADA COM A
QUOTA DO 30° (TRIGESIMO) DIA DA EFETIVA SOLICITACAO DE RESGATE (D+30) (‘DATA DE CONVERSAQ")
E O PAGAMENTO NO 1° (PRIMEIRO) DIA UTIL SUBSEQUENTE A DATA DE CONVERSAO (D+1).

CATEGORIA ANBIMA: LONG AND SHORT - DIRECIONAL.

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. A POLITICA DE VOTO ORIENTA AS DECISOES
DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. NA HIPOTESE DE COMPARECIMENTO E DE EFETIVO EXERC-
CIO DO DIREITO DE VOTO, A ADMINISTRADORA COLOCARA A DISPOSICAO NA SUA SEDE O MATERIAL
REFERENTE A ASSEMBLEIA GERAL, PARA EVENTUAL CONSULTA.
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O Fundo
FIDES LONG SHORT PLUS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDQ”) foi constituido de acordo com a Instrugéo n.°
409/04, e suas alteracdes posteriores que autorizam a constituicdo e o funcionamento de Fundos de Investimento.

Administradora
BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM (“ADMINISTRADORA"), instituicdo devidamente autorizada para o exercicio da ati-
vidade de administrador de fundos de investimento por meio do Ato Declaratério CVM n° 8695, de 20 de marco de 2006.

Gestora
FIDES ASSET MANAGEMENT LTDA. (“GESTORA”), instituicdo devidamente credenciada junto & CVM como administradora de carteira,
de acordo com o Ato Declaratdrio CVM n.° 6.831 de 23 de Maio de 2002.

Custodiante
Banco BTG Pactual S.A

Distribuidor
BANCO BTG PACTUAL S.A., anteriormente qualificado, e/ou por distribuidores devidamente habilitados para tanto. A relagdo com a qualifi-
cagdo completa destes prestadores de servigos encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA.

Registro Escritural das Quotas
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Tesouraria
Banco BTG Pactual S.A

Controle e Processamento dos Titulos e Valores Mobiliarios
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Auditor Independente
Ernst & Young Terco Auditores Independentes

Politica de Divulgagéo de Informagées
A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgac&o de informagdes referentes ao FUNDO, est4 obrigada a:

| - divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

Il - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes exigidas pela regulamentagéo vigente, inclu-
indo: (i) nome e nimero de inscricdo no CNPJ do FUNDO; (ii) nome, enderego e numero de inscrigdo no CNPJ da ADMINISTRADORA,; (i)
saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentag&o ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) no-
me do Cotista; (v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia Util do més anterior e o Ultimo dia Util do més de referéncia do extrato;
(vi) a data de emisséo do extrato; e (vii) telefone, correio eletronico e enderego para correspondéncia do Servigo de Atendimento aos Cotis-
tas; e (b) anualmente, até o Ultimo dia Util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados a investidores ndo qualificados, as
demonstragbes de desempenho do FUNDO, ou a indicagdo do local no qual este documento sera disponibilizado aos cotistas;
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Il - divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem protecdo de senha, as despesas do FUNDO
relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e (i) aos 12 (doze) meses findos
em 30 de junho, até o Ultimo dia de agosto de cada ano;

IV — divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da Comissao de Valores Mobiliarios, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos
ativos financeiros integrantes de sua carteira.

A remessa das informagdes de que trata o inciso |l podera ser dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, por meio de de-
claragéo firmada no Termo de Adesdo ao FUNDO.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagéo de seu enderego, seja para envio de correspondéncia por carta
ou meio eletrénico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas no regulamento e legislagdo
em vigor, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderego declarado.

A composigéo da carteira do FUNDO sera disponibilizada no minimo mensalmente, até 10 (dez) dias apés o encerramento do més a que se
referir, na sede da ADMINISTRADORA, bem como na pagina da CVM e da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores (inter-
net).

Caso sejam realizadas divulgagdes em periodicidade diferente da mencionada acima, a mesma informagéo sera disponibilizada de forma
equanime para todos os Cotistas, mediante prévia solicitagdo, em formato definido pela ADMINISTRADORA, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e a ADMINISTRADORA, ressalvadas as hipoteses de divulgacéo de informagdes pela ADMINISTRADORA
aos prestadores de servigos do FUNDO, necessérias para a execugao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, autorregula-
dores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles for-
muladas.

As informagdes relativas a composi¢do da carteira demonstrarao a identificagéo dos ativos financeiros, quantidade, valor e o percentual so-
bre o total da carteira, nos moldes divulgados pela ADMINISTRADORA para CVM. Caso o FUNDO possua posi¢des ou operagdes em cur-
SO que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagdo, 0 demonstrativo da composigéo da carteira podera omitir a identificagdo e quan-
tidade das mesmas, registrando somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As operagdes omitidas deverdo ser coloca-
das a disposicao de todos os Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorro-
gado uma Unica vez, em caréater excepcional, e com base em solicitagdo fundamentada submetida & aprovagao da CVM, até o prazo maxi-
mo de 180 (cento e oitenta dias).

As seguintes informagdes do FUNDO ser&o disponibilizadas pela ADMINISTRADORA, em sua sede, filiais € outras dependéncias, a seguir
indicadas, de forma equanime entre todos os cotistas:

a) informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 1 (um) dia util;
b) mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:

i) balancete;
i) demonstrativo da composic&o e diversificagdo de carteira; e
iii) perfil mensal.

c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstra-
¢Oes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente;
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d) formulario padronizado com as informagdes basicas do fundo, denominado "Extrato de Informagdes sobre o Fundo”, sempre que houver
alteragdo do regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia.

Objetivo de Investimento

O objetivo do FUNDO consiste em obter retornos superiores ao rendimento do CDlI, investindo primordialmente em ativos de renda variavel,
em posicdes compradas e/ou vendidas, na forma de agdes e/ou de derivativos, podendo ter exposigao direcional. As estratégias relativas
de renda varidvel do FUNDO séo feitas por meio de analise fundamentalista. Apesar de néo ser o foco principal, 0 FUNDO também pode
assumir posi¢des em ativos de renda fixa para remunerar o caixa que néo esteja sendo utilizado. A preservagéo de capital € um principio
fundamental na estratégia de gestéo.

Politica de Investimento

O FUNDO é classificado como “Multimercado”, de acordo com o Artigo 97 da Instrugdo CVM 409/04, conforme alterada (ICVM 409”), sen-
do certo que sua politica de investimento envolve vérios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator especial
ou em fatores diferentes das demais classes existentes.

O FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS,
PODENDO, INCLUSIVE, ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO, E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO CO-
TISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

As aplicagdes do FUNDO deverao estar representadas preponderantemente por:

i Titulos da Divida Publica: Federal, Estadual ou Municipal;

i Contratos derivativos;

ii. Desde que a emissdo ou negociagdo tenha sido objeto de registro ou de autorizagdo pela CVM, agdes, debéntures, bénus de
subscri¢do, seus cupons, direitos, recibos de subscrigdo e certificados de desdobramento, certificados de depdsito de valores mobiliarios,
cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento abertos ou fechados (no caso dos fechados as cotas desses Ultimos devem estar
admitidas a negocia¢do em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, de custodia ou de liquidagdo
financeira), notas promissorias, e quaisquer outros valores mobiliarios;

iv. Certificados ou recibos de depdsitos emitidos no exterior com lastro em valores mobiliarios de emissdo de companhia aberta bra-
sileira;

V. Quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigagao ou coobrigagao de instituicdo financeira; e

vi. Warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestagéo futura, titulos

ou certificados representativos desses contratos.

O FUNDO podera aplicar seus recursos em agdes ou em cotas de fundos de investimento das classes Agdes e Fundos de indices de
agdes, nos limites da regulamentagao e desde que estas aplicagdes ndo impliquem em modificagao do tratamento tributario do FUNDO. OS
INVESTIMENTOS DO FUNDO EM (1) ACOES ADMITIDAS A NEGOCIACAO EM BOLSA DE VALORES OU ENTIDADE DO MERCADO
DE BALCAO ORGANIZADO; (Il) BONUS OU RECIBOS DE SUBSCRICAO E CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE ACOES ADMITIDAS A
NEGOCIAGAO EM BOLSA DE VALORES OU ENTIDADE DO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO; (lll) COTAS DE FUNDOS DE
ACOES E COTAS DOS FUNDOS DE iNDICE DE ACOES NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU ENTIDADE DO MERCADO DE
BALCAO ORGANIZADO; E (IV) BRAZILIAN DEPOSITARY RECEIPTS, CLASSIFICADOS COMO NIVEL Il E Ill, DE ACORDO COM O AR-
TIGO 3°, PARAGRAFO PRIMEIRO, INCISOS Il E Il DA INSTRUCAO CVM NUMERO 332, DE 04 DE ABRIL DE 2000, CONFORME AL-
TERADA, NAO ESTARAO SUJEITOS AOS LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR ESTABELECIDOS NA REGULAMENTACAO
EM VIGOR E NO REGULAMENTO, SENDO CERTO QUE A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POU-
COS EMISSORES PODE AUMENTAR OS RISCOS DO FUNDO.

BTG Pactual Pég. 5de 16

FIDES LONG SHORT PLUS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO



’\.
’/B * Prospecto de acordo com Cédigo

TG Pactual ANBIMA de Regulacdo e Melhores

/7 ANBIMA Praticas para os Fundos de Investimento.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, devem estar devidamente registrados em contas de depésitos especificas, abertas
diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de registro, de custddia e de liquidacéo financeira de ativos financeiros autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em instituigdes autorizadas a prestagéo de tais servigos pela CVM, excetuadas as aplicagdes realizadas em co-
tas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto.

As aplicages efetuadas em ouro somente s&o facultadas quando as respectivas operagdes forem realizadas em bolsas de mercadorias e
de futuros.

As aplicagdes do FUNDO em derivativos e em titulos ou contratos de investimento coletivo registrados na CVM e ofertados publicamente
devem, sem prejuizo do atendimento ao disposto na Resolugdo n°® 2801/00 do Conselho Monetério Nacional, contar com liquidagéo finan-
ceira ou ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o direito dessa alienagdo antes do vencimento, com garantia de instituicdo finan-
ceira ou sociedade seguradora, observada, nesse ultimo caso, regulamentagéo especifica da Superintendéncia de Seguros Privados - SU-
SEP.

As operacdes do FUNDO em mercados de derivativos podem ser realizadas naqueles administrados por Bolsas de Valores ou Bolsas de
Mercadorias e de Futuros, ou ainda em sistema de custddia ou de liquidacdo financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Bra-
sil ou pela CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.° 409/04 e suas alteragdes posteriores.

O FUNDO PODERA REALIZAR OPERAGOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS EM VALORES SUPERIORES AO SEU PATRIMONIO,
SEM LIMITES PRE-ESTABELECIDOS.

Relativamente aos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO:

[ - a aquisicao de cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n° 409/04 e alteragdes posteriores, até o limite, por
cada fundo de investimento investido, de 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO; ficam vedadas as aplicagées pelo FUNDO
em cotas de fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO;

Il - o total de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma companhia aberta, de seu controlador, de sociedades por ele(a) direta ou indi-
retamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo pode exceder 10% (dez por cento) do patriménio li-
quido do FUNDO;

- o total de emiss&do ou coobrigagdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedades por ele(a) direta ou
indiretamente controladas e de suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o pode exceder o percentual referido no inciso
I, observado o maximo de 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO;

V- o total de emissédo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou
institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, de seu controlador, de sociedades por ele(a) direta ou indireta-
mente controladas e de suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum nédo pode exceder 5% (cinco por cento) do patriménio li-
quido do FUNDO; e

V- nao havera limites para 0 FUNDO aplicar seus recursos em titulos publicos federais e em operagdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais.

Cumulativamente aos limites por emissor, 0 FUNDO observara os seguintes limites de concentragdo por modalidades de ativo financeiro,
sem prejuizo das normas aplicaveis a sua classe.

| - até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO, para o conjunto dos seguintes ativos financeiros:
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a. Cotas de Fundos de investimento registrados com base na Instrugdo CVM n.° 409/04 e suas alteragdes posteriores;

b. Cotas de Fundos de investimento em cotas de Fundos de investimento registrados com base na Instrugdo CVM n.° 409/04 e suas
alteracdes posteriores;

C. Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI;

d. Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC;

e. Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIC-FIDC;

f. Cotas de Fundos de indice admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou no mercado de balc&o organizado;
g. Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI;

h. outros ativos financeiros n&o previstos no inciso Il abaixo, desde que permitidos pela regulamentag&o vigente.

[l — ndo havera limite de concentragdo por modalidade de ativo financeiro para o investimento em:

a. Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos; e
b. Titulos de emiss&o ou coobrigagao de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
C. Valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso | acima, desde que registrados na CVM e objeto de oferta publica de

acordo com a regulamentag&o vigente.
Il — é vedado ao FUNDO investir em:
a. Ouro.

O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por cento) de seus recursos em cotas de fundos de investimento administrados pela ADMINIS-
TRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas, respeitados os limites de diversificagdo previstos na legislagdo vigente.

O FUNDO n&o pode deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido em valores mobiliarios de emisséo da ADMINISTRA-
DORA, do GESTOR ou de empresas a elas ligadas, sendo vedada a aquisi¢do de agdes de emissao da ADMINISTRADORA.

O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros para prestagdo de garantias de operagdes proprias até o limite de 100% (cem por cento)
do seu patriménio liquido.

O FUNDO podera emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em empréstimos, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursa-
das exclusivamente por intermédio de servigo autorizado pela CVM ou pelo Banco Central de Brasil até o limite de 100% (cem por cento)
de suas posicoes.

O FUNDO PODE APLICAR ATE 50% (CINQUENTA POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM ATIVOS FINANCEIROS CLASSI-
FICADOS COMO CREDITO PRIVADO.
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O FUNDO PODERA INVESTIR ATE 20% (VINTE POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIA-
DOS NO EXTERIOR, desde que tais ativos sejam (i) admitidos a negociagéo (a) em bolsas de valores, de mercadorias e futuros; ou (b) re-
gistrados em sistemas de registro, custédia ou de liquidacéo financeira devidamente autorizados em seus paises de origem, e supervisio-
nados por autoridade local reconhecida ou que tenha acordo de coopera¢do mutua que permita intercdmbio de informagdes sobre opera-
¢Oes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou, seja signataria de memorando multilateral de entendimentos da Organizagéo In-
ternacional das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO (“Autoridade Local Reconhecida”), ou, ainda, (i) cuja existéncia tenha sido assegu-
rada pelo custodiante do FUNDO, que devera contratar, especificamente para esta finalidade, terceiros devidamente autorizados para o
exercicio da atividade de custodia em paises signatarios do Tratado de Assung&o ou em outras jurisdigdes, desde que, neste Ultimo caso,
supervisionados por Autoridade Local Reconhecida.

O FUNDO poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMI-
NISTRADORA, o GESTOR ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como
quaisquer carteiras, fundos de investimento efou clubes de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, GESTOR, ou pelas de-
mais pessoas acima referidas.

Né&o obstante 0 emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa préatica de administragao e gestao de fun-
dos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento definida no regulamento, das regras legais e regulamentares em
vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderéo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao Cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagdes do regulamento e da legislagao,
definir livremente o grau de concentragdo da carteira de aplicagdo do FUNDO. N&o obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as me-
lhores opgdes de investimento, os investimentos do FUNDO estéo, por sua prdpria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a
riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira do FUNDO, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR. A
eventual concentragdo de investimentos do FUNDO em determinados emissores pode aumentar a exposigéo da carteira aos riscos menci-
onados acima e, consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob qualquer hipétese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADO-
RA ou de seu GESTOR quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO.

Dos Fatores De Risco E Da Politica De Administragao De Riscos

A carteira do FUNDO, bem como a carteira de eventuais fundos investidos (“Fundos Investidos”) estao sujeitas as flutuagdes de pregos
efou cotagbes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, 0 que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Por meio da analise dos cendrios macroecondmicos nacionais € internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas,
pelo GESTOR, as estratégias e a selegao de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislagéo, as normas e regulamentos
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do FUNDO.

O gerenciamento de risco do FUNDO é realizado por meio de um rigoroso controle do Value at Risk de cada um dos ativos financeiros que
compdem sua carteira. O calculo do VaR (Value at Risk) do FUNDO ¢ realizado utilizando-se 0 modelo de simulagao histérica, de forma
que nenhuma hipétese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes en-
tre os ativos financeiros € as classes de ativos financeiros presentes no produto. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo
modelo possuem grau de confiabilidade limitado, de forma que perdas maiores que aquelas observadas nos relatérios de risco podem ocor-
rer.

O risco é calculado por meio de uma metodologia de simulagdo que permite que sejam capturadas todas as correlagdes entre os diversos
ativos financeiros em quest&o. O risco é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposi¢ao de cada ativo individu-
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almente, mediante a simulagio de todas as varidveis envolvidas na sua precificagao; (ii) o segundo determina o risco por classe de ativos
financeiros, apontando a exposi¢do em cada um dos mercados nos quais 0 FUNDO atua levando em consideragao a correlagdo entre cada
um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do FUNDO como um todo, determinando a exposigéo
conjunta de toda carteira. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o FUNDO encontra-se sujeito ndo constituem ga-
rantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

O processo de administragao do risco de liquidez consiste no monitoramento dos ativos passiveis de liquidagdo financeira nas condigdes
vigentes de mercado, no prazo estabelecido pelo Regulamento do FUNDO para o pagamento dos pedidos de resgate e cumprimento de
todas as obrigacdes do mesmo. Este monitoramento leva também em consideragéo o passivo do FUNDO, analisando o perfil de concen-
tragdo dos cotistas e seus histdricos de aplicagdes/resgates. O monitoramento periédico ndo garante limites de perdas ou a eliminagéo dos
riscos, sendo certo de que medidas de risco sdo quantitativas, baseadas em parametros estatisticos e estdo sujeitas as condi¢des de mer-
cado.

Dentre os fatores de risco a que 0 FUNDO e os Fundos Investidos estéo sujeitos, incluem-se, sem limitagéo:

L. Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos, inclusive os titulos publicos, estdo
sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do FUNDO e dos
Fundos Investidos. As variagdes de pregos dos ativos poderdo ocorrer também em fungéo de alteragdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudangas significati-
vas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional;

Il Risco de Crédito: Os titulos publicos efou privados de divida que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos estéo
sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de paga-
mento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transagdes
do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condi-
¢Oes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos
de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgéo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que néo fun-
damentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO e os Fundos Investidos po-
derdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilia-
rios. Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou
das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo in-
clusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

M. Risco de Liquidez: O FUNDO poderé estar sujeito a periodos de dificuldade de execugéo de ordens de compra e venda, ocasio-
nados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, 0 FUN-
DO pode n&o estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentagao em vigor, pagamentos rela-
tivos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fungdo da falta de liquidez dos merca-
dos nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitagdes de resgates ou de outras condigdes atipicas de merca-
do. Nessas hipéteses, a ADMINISTRADORA podera, inclusive, determinar o fechamento do FUNDO para novas aplicagfes ou para resga-
tes, obedecidas as disposicdes legais vigentes.

Iv. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: O FUNDO também poderéa estar sujeito a ou-
tros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas ta-
xas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
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que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o FUNDO estara sujeito aos efeitos da politica econdmica prati-
cada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o FUNDO e os Fundos Investidos realizarem investi-
mentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagio e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, altera-
¢Oes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adogao
de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagéo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou in-
fluenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos
e do FUNDO e a consequente distribuigdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados dos Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer deterioragdo na economia dos paises em que o Fundo e/ou os
Fundos Investidos venham a investir, ou recess&o e o impacto dessa deterioragdo ou recessdo nos demais paises em que o FUNDO pos-
suir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do FUNDO e dos Fundos Inves-
tidos.

V. Risco Decorrente da Oscilagdo de Mercados Futuros: Alguns dos ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos
Investidos, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futu-
ros ou de 6rgéos reguladores. Essas restrigdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negécios e as
oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimenta-
¢éo dos ativos da carteira e precificagéo dos ativos poderdo ser prejudicadas.

VI Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos: A precificacdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e dos Fundos Inves-
tidos devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, e de instru-
mentos financeiros derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagéo de ativos,
tais como os de marcagdo a mercado (“mark-to-market”) poderdo ocasionar variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, resultando em aumento ou redugdo no valor das cotas dos Fundos Investidos e do FUNDO.

VII. Risco Cambial: O cenario politico, bem como as condi¢des sécio-econdmicas nacionais e internacionais, pode afetar o mercado
resultando em alteragdes nas taxas de juros e cdmbio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desem-
penho dos ativos financeiros, dos Fundos Investidos e, consequentemente, do FUNDO.

VIl Risco Regulatdrio: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, seus ativos financeiros e aos Fundos In-
vestidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou
na performance das posicdes financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos.

IX. Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera investir até 20% (vinte por cento) seu patriménio liquido em ativos financeiros ne-
gociados no exterior €, consequentemente, as performances do FUNDO e dos Fundos Investidos podem ser afetadas por requisitos legais
ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado.
Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros
em que investe, 0 que pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operagdes poderéo ser realizadas em bolsas de valores,
de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financeira de diferentes paises que, podem es-
tar sujeitos a distintos niveis de regulamentagéo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias
acerca da integridade das operagdes cursadas em tais paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de condigdes de acesso aos mercados
locais. Além dos riscos ligados as condigdes econdmicas nos paises e jurisdicdes em que os investimentos do FUNDO e dos Fundos Inves-
tidos forem realizados, os investimentos feitos no exterior estao expostos a riscos certos riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e
econdmica, (i) imprevisibilidade do fluxo de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de agdes de governos estrangeiros como expropri-
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agdo, nacionalizagéo e confisco, (iv) imposigao ou modificagdo de controles de cambio, (v) volatilidade de prego, (vi) imposi¢&o de impostos
sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuagdo das taxas de cambio, (viii) diferentes leis de faléncia e alfandega.
Apesar do GESTOR levar esses fatores em consideracéo na realizagéo dos investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos, ndo ha ga-
rantia de que o GESTOR avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos
em ativos no exterior pode ser significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade.
Embora 0 GESTOR possa tentar realizar estratégias de protegao (hedge) contra riscos de variagdo cambial, ndo ha certeza de que esse
hedge sera eficaz ou eficiente em termos de custo, assim 0 GESTOR pode decidir por néo realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente.

X. Investimentos de Risco: Investimentos do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos estdo expostos a riscos relacionados aos neg6-
cios e incertezas financeiras ligadas aos emissores dos respectivos ativos. O FUNDO espera que certos investimentos da carteira experi-
mentem dificuldades financeiras, que podem ndo ser sanadas. Mudangas no ambiente econdmico, incluindo juros, tendéncias, impostos,
leis e outros inumeros fatores, podem afetar significativamente e adversamente o negécio e o futuro de qualquer dos investimentos do
FUNDO.

XI. Risco de Concentragdo: Em razéo da politica de investimento do FUNDO e dos Fundos Investidos, a carteira do FUNDO podera
estar exposta a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentragdo dos investimen-
tos, nos quais 0 FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposigao da carteira do FUNDO aos ris-
cos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos do FUNDO, ndo
ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites esta-
belecidos pela regulamentagao sejam devida, e plenamente, observados.

XIl. Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira do FUNDO e a sua performance dependerdo em larga escala das habilidades e
expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda de um ou mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos nego-
cios e na performance financeira do FUNDO. O GESTOR também pode se tornar dependente dos servigos de consultores externos e suas
equipes. Se esses servigos se tornarem indisponiveis, 0 GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera
enfrentar dificuldades na contratagéo de tais profissionais.

XIil. Outros Riscos: Ndo ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam capazes de gerar retornos para seus investido-
res. Ndo ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO somen-
te devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Publico Alvo

O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes de investidores em geral, pessoas fisicas, juridicas ou outros fundos
de investimento (individualmente, apenas “Cotista”, e quando tomados coletivamente denominados “Cotistas”), que buscam obter niveis de
rentabilidade compativeis com aqueles geralmente obtidos no mercado financeiro em uma carteira diversificada de investimentos.

Regras de Movimentagao

Aplicagédo

Para aplicar no Fundo o investidor deve preencher uma ficha cadastral e assinar um termo de ades&o ao Regulamento. As aplicagdes po-
dem ser feitas através de cheque (depositado na Tesouraria), DOC ou TED. Todas as aplicagdes, cheque, DOC ou TED (mediante consulta
a Administradora) deverdo ser realizadas até as 15:40 hs. A aquisigdo de quotas ocorrera com o valor apurado do dia da efetiva disponibili-
dade dos recursos (D+0).

Aplicagdo minima inicial: R$30.000,00.

Resgate
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0 resgate de quotas podera ser realizado através de cheque, DOC ou TED. Todos os resgates efetuados, através de cheque, DOC ou TED
(mediante consulta @ Administradora) devem ser realizados até as 18:00 hs. A solicitagdo de resgate devera ser feita a administradora e se-
ra processada com a quota do 30° (trigésimo) dia da efetiva solicitagdo do resgate (D+30) (“Data de Convers&o”), sendo o pagamento no 1°
(primeiro) dia util subsequente a Data de Convers&o (D+1).

Valor minimo de movimentagéo: R$1.000,00.
Saldo minimo de permanéncia: R$5.000,00.

Disposigoes Adicionais

O Fundo ndo tem prazo de caréncia, possuindo liquidez diaria. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do tra-
tamento tributario do Fundo ou do conjunto dos quotistas, em prejuizo destes Ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para a realizagéo de resgates, devendo, nesta hipétese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislagéo em vigor,
levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério, aceitar ou ndo a proposta de aplicagao feita por qualquer investidor, seja em razéo do
cumprimento da Lei 9.613, de 03.03.98, seja das regras de compliance interno. E facultado & Administradora suspender, a qualquer mo-
mento, novas aplicagdes no Fundo, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e quotistas atuais. A suspen-
sao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do Fundo para aplicagdes. A Administradora deve
comunicar imediatamente aos intermediarios quando n&o estiver admitindo captagdo no Fundo. O Fundo deve permanecer fechado para
aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspenséo de resgates.

A quota do Fundo é de fechamento, refletindo o mercado do préprio dia.

Politica de Distribuigao de Resultados
O Fundo incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira do
Fundo, ao seu Patriménio Liquido.

Taxas de Administragao e Performance

A remunerac&o total paga pelo FUNDO pelos servigos de administra¢&o sera equivalente a uma percentagem anual de 2,00% a.a. (dois por
cento) sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO, podendo ser acrescida da taxa de administracao dos fundos de investimento em que
o FUNDO invista, inclusive de outros fundos de investimento em cotas de fundo de investimento, atingindo, contudo, no maximo, a percen-
tagem anual de 3,00% (trés por cento). A taxa de administragéo sera rateada entre os diversos prestadores de servigos ao FUNDO, na for-
ma entre eles ajustada.

A remuneragao prevista acima é devida pelo FUNDO aos respectivos prestadores de servigos de administragéo, incluindo a ADMINISTRA-
DORA e GESTOR, devendo os pagamentos serem feitos pelo FUNDO diretamente aos respectivos prestadores de servigos.

A remuneragéo total prevista acima ndo pode ser aumentada sem prévia aprovagdo da assembleia geral, mas pode ser reduzida unilate-
ralmente pela ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos Cotistas, e promovendo a devida alteragéo do regulamento.

A remuneragéo total prevista acima sera apropriada diariamente (base 252 dias) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO. Essa re-
muneragao devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) dia util do més subsequente.

Né&o sera cobrada taxa de ingresso por parte da ADMINISTRADORA aos Cotistas.

A titulo de prémio pela eventual valorizagéo das cotas do FUNDO acima da variagdo do Certificado de Deposito Interfinanceiro - CDI, extra-
grupo, apurado pela CETIP S.A. — Balc&o Organizado de Ativos e Derivativos e divulgada pela ANBIMA - Associac&o Brasileira das Enti-
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dades dos Mercados Financeiro e de Capitais, no respectivo periodo de apuracédo, doravante denominado INDEXADOR, sera apropriada
diariamente e paga, semestralmente, se devida, uma remuneragao de 20% (vinte por cento).

Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

- taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens,
direitos e obrigagdes do FUNDO;

- despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigdo e publicacio de relatérios e informagdes periddicas
previstas na regulamentag&o pertinente;

M- despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos quotistas;

V- honorérios e despesas do auditor independente;

V- emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI- honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao FUNDO, se for 0 caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos ser-
vicos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pela ADMINISTRADORA ou por seus

representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das companhias e/ou dos fundos de investimento nas quais 0 FUNDO de-
tenha participagao;

X - despesas com custédia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros € modalidades operacio-
nais;

X- despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depoésitos de valores mo-
biliarios; e

Xl - a taxa de administragao e performance.

Quaisquer outras despesas néo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela
contratadas.

Regras de Tributagao
As operacdes da carteira do FUNDO néo estao sujeitas a tributagao pelo imposto de renda ou IOF.

A ADMINISTRADORA e 0 GESTOR, na definicdo da composigao da carteira do FUNDO, buscardo perseguir o tratamento tributario de lon-
go prazo segundo classificagdo definida para fundos de investimento pela IN SRF n°® 1.022/2010 e alteragdes posteriores.

Os Cotistas serdo tributados pelo imposto de renda na fonte no Ultimo dia util dos meses de maio e novembro a aliquota de 15% (quinze
por cento) e no resgate das cotas, conforme aliquota decrescente em fungao do prazo de aplicagdo descrita a seguir:

i. 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) — aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias;

i 20,0% (vinte por cento) — aplicagdes com prazo de 180 (cento e oitenta) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

i 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) — aplicagdes com prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias;

iv. 15,0% (quinze por cento) — aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

A cobranca do imposto sera feita pela retengdo de parte do valor resgatado ou, no caso da cobranga semestral, por meio da redugao da
quantidade de cotas detidas pelo Cotista.
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Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo no FUNDO sofreréo tributago pelo IOF, conforme tabela de-
crescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo hé incidéncia de IOF. Esse imposto é de 1% (um por cento)
ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Comega
com uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento (para quem resgatar no 1° dia Util subsequente ao da aplicag&o) e vai a
zero para quem resgatar a partir do 30° dia da data da aplicagéo.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. A ADMINIS-
TRADORA e 0 GESTOR envidaréo maiores esforgos para manter a composi¢&o da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributario
aplicavel aos fundos de investimento considerados de longo prazo para fins tributarios, procurando assim, evitar modificagbes que impli-
quem em alteragdo do tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributério sera
sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em raz&o, entre outros motivos, da ado-
¢do de estratégias de curto prazo pelo GESTOR para fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO e/ou protecéo da cartei-
ra do FUNDO, bem como de alteragdes nos critérios de célculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autoridades
competentes.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO
apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira composta por um percentual médio inferior a 90% (noventa
por cento) do seu patriménio investido em cotas de fundos de investimento de longo prazo, o imposto de renda sera cobrado as seguintes
aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;
[1 - 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias;

Caso 0 FUNDO esteja incluido na hipétese da incidéncia da tributagdo pela modalidade "come cotas”, o Imposto de Renda sera retido em
Fonte pela aliquota de 20%"(vinte por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de ali-
quota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo 0 inciso acima.

O disposto acima nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislagao em vigor.

Atendimento ao Cotista

A Administradora coloca a disposicao do quotista 0 Servigo de Atendimento responsavel pelo esclarecimento de dividas, recebimento de
sugestdes e reclamagdes no telefone (XX 21) 3262-9944 ou ainda no e-mail: SH-atendimento@btgpactual.com.

SAC: 0800 772 2827 - Servigo de Apoio ao Cliente para Reclamagao, Cancelamento de Produtos e Servigos e Informagdes.

Ouvidoria: 0800 722 0048

Politica Relativa ao Exercicio de Direito de Voto

O GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembleias, que disciplina os principios ge-
rais, 0 processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as
decisbes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na
hipétese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, a ADMINISTRADORA colocara a disposigao na sua sede o material
referente a Assembleia Geral, para eventual consulta.

A Politica de Voto do GESTOR destina-se a estabelecer a participagdo do GESTOR em todas as assembleias gerais dos emissores de titu-

los e valores mobiliarios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestéo, nas hipoteses previstas em seus respecti-
vos regulamentos e quando na pauta de suas convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas na referida Politica de
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Voto. Ao votar nas assembleias representando os fundos de Investimento sob sua gestdo, o GESTOR buscara votar favoravelmente as de-
liberagBes que, a seu ver, propiciem a valorizag&o dos ativos financeiros que integrem a carteira do fundo de Investimento.

A versdo integral da Politca de Voto do GESTOR encontra-se disponivel no website do GESTOR no endereco:
http://www.fidesasset.com.br/relatorios/Politica_Voto.pdf.

Excluem-se da disciplina de controle da Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias os fundos de investimento exclusivos ou
restritos.

O GESTOR devera encaminhar a ADMINISTRADORA, um resumo contendo o teor dos votos proferidos nas assembleias, bem como as
suas justificativas, até o 4° (quarto) dia util de cada més calendario (referente ao més imediatamente anterior), para o enderego eletronico
informado periodicamente pela ADMINISTRADORA.

Percentual Maximo de Quotas
O percentual maximo de quotas que pode ser detido por um Unico cotista & 100%.

Apresentagao do Administrador
A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM é uma empresa do grupo BTG Pactual, focada na prestagéo de servigo de administragao
fiduciaria. A empresa foi criada em dezembro de 2002 e é focada exclusivamente na administracéo de recursos de terceiros.

A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios,
de alta qualificag&o técnica e académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave
da estratégia da empresa que conta com rigorosos padrdes de controle de risco, capacidade técnica e fidelidade de propésitos.

Apresentacao das Gestora
Fundada em 2002, a Fides Asset Management, é uma empresa formada por profissionais de larga experiéncia no mercado financeiro, auto-
rizada pela CVM via Ato Declaratério 6831 de 23/05/2002.

Direcionada exclusivamente para gestdo de recursos de terceiros, possui como diferencial competitivo a especializagdo/capacidade na ges-
tdo de fundos multimercados, focado em estratégias de renda variavel e derivativos, buscando continuamente resultados acima de sua me-
ta de rentabilidade, aliando uma criteriosa analise da relagéo risco/retorno das operagdes efetuadas a um forte viés de analise fundamenta-
lista de setores microecondmicos e de empresas.

A Fides se estruturou de forma a evitar qualquer conflito de interesses, segmentando com parceiros de primeira linha as diversas atividades
que compdem os fundos (administragdo & compliance, gestéo, custodia e risco), conferindo assim independéncia, transparéncia e foco na
gestdo de seus produtos.

A selegdo de ativos da Fides caracteriza-se pela busca da maximizagdo de resultados enfatizando a preservagao do capital investido de
seus clientes, através de uma andlise criteriosa dos riscos e da liquidez dos ativos que compdem as carteiras. Entre as estratégias, pode-
mos citar:

- Aliar estratégias Value (empresas com multiplos atrativos) e Growth (empresas com expectativas de maior crescimento de lucros), tendo
como filosofia a busca por crescimento a pregos razoaveis.

- Analisar criteriosamente as demonstragdes financeiras das empresas com o objetivo de realizar sua precificagdo adequadamente e, pos-
teriormente, investir em papéis que apresentem as maiores distor¢des entre o prego de mercado e 0 prego justo.

- Buscar potenciais arbitragens entre empresas de um mesmo setor (posi¢des Long/Short), através da andlise relativa de multiplos normali-
zados como EV/EBITDA to Growth e P/E to Growth.
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- Atuar nos mercados de derivativos de bolsa (futuros e op¢des) na busca pela maximizagéo de retornos, através de operagdes direcionais
e de volatilidade.

- Priorizar o investimento em empresas que apresentem bom disclosure de informagdes, boas praticas de governanga corporativa e que
mantenham alinhados os interesses dos acionistas controladores e minoritérios.

-Proteger seu portfélio de possiveis mudangas conjunturais na economia, através da exceléncia na escolha de ativos para lastro de suas
carteiras.

A Fides possui equipe de research (macro e micro) prépria altamente reconhecida no mercado, sendo atualmente Top 5 do Bacen em di-
versos indicadores que subsidiam as diversas estratégias de alocagéo de ativos.
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